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1 OBJETO

1.1 Este Reglamento de Asambleas de Accionistas (en adelante el “Reglamento”) ha sido elaborado con el fin de establecer
las directrices generales y elementos que una Asamblea de Accionistas debera prever para el adecuado desarrollo de
dichas reuniones.

1.2 Este Reglamento complementa los requisitos previstos en el Estatuto Social (en adelante el “Estatuto”) de Valores
Paraguay Fiduciaria S.A (en adelante la "Entidad").

2 ALCANCE

2.1 En el presente Reglamento se establecen las normas por las que habra de regirse la organizacion y las operaciones de las
Asambleas de Accionistas (en adelante las “Asambleas") de la Entidad.

2.2 ElReglamento aplicara tanto a las Asambleas ordinarias como a las extraordinarias.

3 COMPETENCIAS DE LAS ASAMBLEAS

3.1 LasAsambleasseran Ordinarias o Extraordinarias. La Asamblea Ordinaria debera ser convocada para el tratamiento de los
siguientes temas:

a)

Memoria anual del Directorio;

Balance y cuenta de ganancias y pérdidas;

Distribucién de utilidades;

Informe del sindico;

Designacion de directores y sindicos, y fijacién de su retribucion;

Emisién de acciones y toda otra medida relativa a la gestion de la Compaiiia que le corresponda resolver de
acuerdo con la competencia que le reconocen la ley y el Estatuto, o que sometan a su decisién el Directorio y
los Sindicos.

3.2 La Asamblea Extraordinaria se reunira para el tratamiento de todos los asuntos que no sean de competencia de la
Asamblea Ordinaria, en especial:

a)

La modificacién del Estatuto;
Aumento, reduccion y reintegracion de capital,
Rescate, reembolso y amortizacion de acciones;

Fusidn, transformacién y disolucién de la sociedad: nombramiento, remocidn y retribucion de los liquidadores;
consideracion de las cuentas y de los demas asuntos relacionados con la gestion de los liquidadores;

Emision de debentures y su conversion en acciones; y

Emisién de bonos de participacion.
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4 CONVOCATORIA

4.1

4.2

4.3

44

La Asamblea Ordinaria deberad ser convocada dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio, para el
tratamiento de los temas detallados en el art. 3.1. de este Reglamento. Ademas, la Asamblea podra reunirse cuantas veces
sea necesario para tratar asuntos de su competencia exclusiva, de conformidad a las disposiciones de la ley.

La Asamblea Extraordinaria se realizara cuando lo juzgare conveniente el Directorio, lo pidiere el Sindico o lo solicitare un
grupo de accionistas que representen, por lo menos, el 15% (quince por ciento) del Capital Social. Correspondera al
Directorio convocar a la Asamblea Extraordinaria, dentro de los treinta dias de recibido el pedido.

La Asamblea sera convocada por medio de publicaciones hechas en un diario durante cinco dias, con diez dias de
anticipacion por lo menos y no mas de treinta, al dia fijado para reunidn. En la publicacion deberd indicarse el caracter de
la Asamblea, fecha, hora, lugar de reunidn, el orden de los asuntos por tratar y los requisitos especiales exigidos por el
Estatuto para la participacion de los accionistas. La primera como la segunda convocatoria para la Asamblea Ordinaria o
Extraordinaria, podran hacerse simultaneamente. En este caso, la Asamblea en segunda convocatoria podra celebrarse el
mismo dia, una hora después de la fijada para la primera.

Ademas de los medios tradicionales de publicacion, toda la informacién relativa a la convocatoria a la Asamblea y a su
documentacién complementaria, asi como toda aquella que el directorio estime conveniente para facilitar la asistencia y
participacion activa de los accionistas, debe ser difundida a través de la pagina web corporativa.

5 ASISTENCIA

5.1

52

53

5.4

Para asistir a las Asambleas los accionistas deben depositar en el local social sus acciones o, en su defecto, un certificado
de depdsito de las mismas extendido por una entidad bancaria, para su registro en el Libro de Asistencia a las Asambleas,
con no menos de tres dias habiles de anticipacion al de la fecha fijada. En dicho lapso no podran los accionistas disponer
de las acciones.

La Entidad debera entregar al accionista las constancias del caso, que serviran para la admision a las Asambleas. Los
certificados de depdsitos que se expidieran por entidades bancarias deberan expresar clase de acciones, su numeracion
y la de los titulos, en el caso que fueren empleados.

El Superintendente de Bancos podra concurrir por si, o por intermedio de un representante designado al efecto, a las
asambleas de la Sociedad con voz, pero sin voto.

Los Directoresy el Sindico titular deben asistir a las Asambleas, en las que tendran voz. Tendran voto en la medida que les
corresponda como accionistas, con las limitaciones establecidas en la ley.

6 QUORUM

6.1

6.2

La Asamblea Ordinaria requiere para su constitucién en primera convocatoria la presencia de accionistas que representen
la mayoria de las acciones con derecho a voto. En segunda convocatoria, la Asamblea Ordinaria se considera constituida
cualquiera sea el capital representado presente en la misma.

La Asamblea Extraordinaria se reunira en primera convocatoria, con la presencia de accionistas que representen cuando
menos el sesenta por ciento de las acciones con derecho a voto. En la segunda convocatoria, se considera constituida con
la presencia de accionistas que representen cuando menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) de las acciones con
derecho a voto.
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7 REPRESENTACION

7.1 Los accionistas pueden hacerse representar en las Asambleas, bastando para ello carta poder dirigida al Directorio. La
firma de la carta poder debera ser autenticada, salvo en el caso que la firma estuviese ya registrada en los libros de la
Entidad.

7.2 No podran representar a los accionistas los Directores de la Entidad, ni los Sindicos, Gerentes, empleados de la misma, ni
otros accionistas.

8 PRESIDENCIA Y SECRETARIA

8.1 LasAsambleas estaran presididas por el Presidente del Directorio, 0 en ausencia de este por la persona que designen los
socios, a quien correspondera la designacion del secretario de la Asamblea.

9 ORDEN DEL DIA

9.1 Sin perjuicio de las publicaciones establecidas por ley, se entregara una notificacion por escrito mediante correo
electrénico a todos los accionistas que indique la convocatoria a la reunidn. Salvo que los accionistas acuerden lo
contrario, dicha notificacion escrita debera contar con los siguientes puntos:

a) Seraenviada a la direccidn notificada en su momento por cada accionista con al menos diez (10) dias habiles
de anticipacién a la reunién.

b) Seadjuntara el Orden del Dia en el que se detallaran los asuntos propuestos a ser tratados en la Asamblea,
junto con la informacién y los documentos necesarios.

c) Especificar la fecha, horay el lugar donde se llevara a cabo la Asamblea.

9.2 El Directorio facilitara los estados financieros auditados de la Entidad a todos los accionistas al menos diez (10) dias
hébiles antes de que se celebre la Asamblea para aprobar dichos estados financieros auditados.

10 DESARROLLO DE LA REUNION

10.1 Las reuniones de las Asambleas seguiran el siguiente procedimiento:

a) ElSindico Titular tomara asistencia de los accionistas presentes y determinara si hay quérum o no para la
reunion.

b) Unavez que se confirme que hay quérum, el Presidente de la Asamblea comenzara la exposicion de cada punto
del orden del dia.

c) Luego de la exposicion del presidente, se pasara al tratamiento individual de los puntos del orden del dia. Los
accionistas podran preguntar y exponer sus ideas sobre cada punto en cuestion, para lo cual podran pedir la
palabra en la misma reunién.
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d) Encaso de existir accionistas interesados en hacer uso de la palabra, el secretario de la Asamblea elaborara
una lista de expositores y asignara un orden de exposicion, todos los accionistas dispondran de la misma
cantidad de tiempo para exponer.

e) Finalizada la discusidn, se procedera a la votacidn, se debera discutir y votar sobre un punto del orden del dia
antes de continuar con la discusion y votacion de los siguientes.

11 TOMA DE DECISIONES

11.1 Tanto en las Asambleas Ordinarias como en las Extraordinarias las resoluciones seran adoptadas por mayoria absoluta de
votos presentes.

11.2 Los directores y el Sindico titular, quienes deben asistir a las Asambleas, tendran voto en la medida que les corresponda
como accionistas, con las limitaciones previstas en el Codigo Civil vigente.

12 ACTA DE LA ASAMBLEA

12.1 Todas las resoluciones que llegaren a adoptarse deberan asentarse en el Libro de Actas pertinente.

12.2 El Acta sera suscripta por el presidente de la Asamblea, el secretario de la misma y los accionistas designados a tal fin.

13 CONFLICTO DE INTERES

13.1 El accionista o su representante, que en una operacion determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés contrario
al de la Entidad, tiene la obligacidn de abstenerse de votar en los acuerdos relativos a dicha operacion.
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